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COMMENTO

«

| dati risultanti dal secondo sondaggio "SG SIAT Certificates Radar" evidenziano che:

+ |l titolo Generali € atteso in trend laterale e piu volatile rispetto alla media dell’ultimo anno

* Laview rimane piu positiva sui titoli Enel ed ENI

+ La view e leggermente piu bearish sui bancari (Intesa Sanpaolo in primis) e su Telecom
Italia

» Sugli indici azionari predomina I'ipotesi di un trend laterale tendente al bearish, con bassa
volatilita attesa rispetto alla media dell’'ultimo anno

+ Dopo I'apprezzamento del pound negli ultimi mesi, la view per i prossimi 3-6 mesi coincide
con una maggiore propensione per un apprezzamento dell’euro

» Sul cambio EUR/USD permane la view di un dollaro forte

« Sulloro, la tendenza rispetto al primo sondaggio & decisamente piu rialzista

* Infine, sul petrolio, prevale la lateralita gia evidenziata nel primo sondaggio, con volatilita
attesa significativamente minore rispetto alla media dell’ultimo anno

»

Davide Bulgarelli — Presidente di SIAT
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OBIETTIVI

SG SIAT Certificates Radar & un’iniziativa di Societe Generale in collaborazione con SIAT
(Societa ltaliana Analisi Tecnica) volta a valutare, da un punto di vista statistico, la capacita
di previsione dell’analisi tecnica nel determinare futuri scenari di mercato. Tramite le view
espresse durante un sondaggio dagli associati di SIAT sara costruita una panoramica
dell’andamento futuro di diversi mercati in esame (azionario, valutario, materie prime, ...).

Le valutazioni di ciascun associato sono espresse su diversi sottostanti e per diversi orizzonti
temporali, sia nell'ipotesi di scenari di rialzo (indentificando una resistenza) sia nell’ipotesi di
scenari di ribasso (indentificando un supporto). | livelli espressi dai singoli associati sono
consolidati con quelli di tutti i partecipanti in modo da ottenere un posizionamento complessivo
degli associati partecipanti di SIAT. Sulla base di questo posizionamento complessivo, Societe
Generale potra decidere di emettere prodotti (certificates) le cui barriere saranno fissate
coerentemente con i livelli medi di supporto e resistenza ottenuti.

METODOLOGIA

Questo report é stato realizzato sulla base dei risultati del sondaggio condotto presso gli
associati di SIAT e svoltosi dal 25 novembre 2019 al 01 dicembre 2019 (estremi inclusi) sulla
piattaforma Trading Academy sviluppata e gestita dalla societa Fintech4i con le seguenti

impostazioni:
Orizzonte Temporale 20-mar-20 19-giu-20

Sottostante Ref. Spot  Tick MIN Supporto Resistenza MAX MIN Supporto Resistenza MAX
1) Aséigﬁ::;il‘i’”i 18,64 | 002 | 1542 22,38 13,94 22,56
2) Enel 6,76 0,01 5,38 8,07 4,96 8,67
0 Titoli Eni 14,22 0,02 | 11,84 16,94 10,84 17,46
4) SESREE s;r::;zilo 2,370 | 0,010 [ 1,840 2,990 1,570 3,040
5) Telecom Italia| 0,5875 |0,0025| 0,4400 0,7700 | 0,4000 0,8300
6) Unicredit 12,64 0,06 9,04 17,20 7,92 18,54
7) I FTSE MIB 23.400 20 19.400 27.780 | 17.800 28.820
)y azionari DAX 13.230 10 | 11.270 15.420 | 10.540 16.380
9) PR | EUR/GBP 0,8570 |0,0005| 0,7935 0,9575 | 0,7825 0,9900
10) IREULIY EUR/USD 1,1060 |0,0020| 1,0280 1,2100 0,9900 1,2660
11) , Oro Spot 1.471 2 1.335 1.741 1.289 1.881

Materie

12) IS Pet;ﬂ'tiﬁr‘é‘m 5845 | 045 | 40,90 78,70 | 35,10 85,50

Ciascun associato e stato invitato a fornire nella piattaforma, per ciascun sottostante e per
ciascun orizzonte temporale, le proprie stime di supporto e resistenza. L’associato reputa che tali
valori stimati non possano essere raggiunti al ribasso (per il supporto) o al rialzo (per la
resistenza) dal valore del sottostante in esame entro il termine dell’orizzonte temporale.
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SINTESI DEI RISULTATI

Valori medi e percentili

Orizzonte Temporale 20-mar-20 19-giu-20

Resis-  Resis- SUPDOIto SUPPorto Resis- Resis-
Valore pp pp tenza tenza

Supporto Supporto
Sottostante Ref. Valore pp Y e (e

Spot Fwd Fwd

10-Perc. Media Media 90-Perc. 10-Perc. Media Media 90-Perc.

1) Assicurazioni| g, | 1863 | 1586 = 17,07 = 20,19 = 21,50 | 17,81 | 14,50 16,00 @ 21,01 @ 22,54
Generali

2) Enel 6,76 | 662 | 586 6,14 7,28 7,65 6,61 5,10 5,73 7,67 8,27

Ol Titoli Eni 14,22 | 1402 | 1243 1299 1502 @ 16,07 | 1365 | 11,08 1237 1576 @ 17,05
azionari Iniiesa

4) 2,370 | 2,351 | 1,841 @ 2,087 2589 2,797 | 2,188 | 1,656 = 1,931 @ 2,759 = 3,000
Sanpaolo

5) Telecom Italia| 0,5875 | 0,5805 | 0,4478 | 0,5024 = 0,6439 = 0,6893 | 0,5799 | 0,4203 = 04644 0,7025 0,7925

6) Unicredit | 12,64 | 1245 | 970 = 1091 1412 1529 | 11,90 | 869 = 10,06 1546 18,04

7) IItel] FTSEMIB | 23.400 [ 23.196 | 20526 = 21.782 24510 @ 25.462 | 22.621 | 18.132 | 20.603 25.483 26.596

G azionari DAX 13.230 | 13.153 | 11.760 = 12.325  13.850 @ 14.460 | 13.173 | 10.900 @ 11.724 14.422 15.420

9) PPl EUR/GBP | 0,8570 | 0,8607 | 0,8112 | 0,8307 | 0,8963 09283 | 0,8635 | 0,7837 = 0,8145 0,9213  0,9563

10) JEEWLIEY EURUSD [1,10600(1,11446| 1,0480 @ 1,0766 = 1,1357 = 1,1542 | 1,12067 | 1,0278 = 1,0557 @ 1,1625 @ 1,2200

11) OroSpot | 1.471 | 1474 | 1361 | 1405 @ 1564 1629 | 1.481 | 1.297 @ 1.362 @ 1.650  1.801

Materie .
7y rrime Pet;‘;'t'l‘j’r\év“ 58,45 | 58,02 | 4522 50,37 @ 6508 6862 | 5664 | 39,87 @ 4592 @ 7111 @ 7825

Performance (medie e percentili) dal Valore Forward

Orizzonte Temporale 20-mar-20 19-giu-20

SupportoSupporto  (eSIS-  Resis- SupportoSupporto (SIS Resis-

Sottostante Ref.  Valore =upp pp (EmEA tenza Valore pp pp (e T

Spot Fwd Fwd

10-Perc. Media Media 90-Perc. 10-Perc. Media Media 90-Perc.

1) Asggﬁg:"o”' 18,64 | 18,63 | -14,9% -84% = 84% | 154% | 17,81 | -18,6%  -102% @ 18,0%  26,6%
2) Enel 676 | 662 | -114% -72%  101%  156% | 661 | -22,8% -13,3% 161% @ 251%
N Titoli Eni 1422 | 1402 | -11,4% = -74% = 71% @ 14,6% | 13,65 | -188% -94% | 155% | 250%

azionari Intesa
4) 2,370 | 2,351 | -21,7% | -11,2% | 10,1% 19,0% 2,188 -24,3% | -11,8% @ 26,1% 37,1%
Sanpaolo
5) Telecom ltalia| 0,5875 | 0,5805 | -22,9% @ -13,5% @ 10,9% 18,7% | 0,5799 | -27,5% @ -19,9% @ 21,1% 36,7%
6) Unicredit 12,64 | 12,45 | -22,1% @ -12,4% @ 13,3% 22, 7% 11,90 -27,0% | -15,5% @ 29,9% 51,5%
7) Indici FTSE MIB 23.400 | 23.196 | -11,5% -6,1% 5,7% 9,8% 22.621 | -19,8% -8,9% 12, 7% 17,6%
8) azionari DAX 13.230 | 13.153 | -10,6% | -6,3% 5,3% 9,9% 13.173 | -17,3% | -11,0% 9,5% 17,1%
9 Bl EurGBP | 0857008607 | 57% | -35% | 41% @ 7,9% | 08635 | -92% @ -57% @ 67% | 10,8%
10) cambio EUR/USD (1,10600|1,11446| -6,0% -3,4% 1,9% 3,6% |1,12067 | -8,3% -5,8% 3, 7% 8,9%
11) Oro Spot 1.471 1.474 -7,6% -4, 7% 6,1% 10,5% 1.481 -12,4% -8,0% 11,4% 21,6%
Materie .

Py prime Pet:;'t';’rzw' 5845 | 58,02 | -221%  -13.2% @ 12,2% 18,3% | 56,64 | -29,6%  -18,9% = 255% ' 38,2%

Perc%: scarto percentuale tra supporto medio e resistenza media (in % del forward) maggiore del 10%

Fonte dati: Elaborazione SIAT / Bloomberg al 21/11/2019 per dati Spot e Forward
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SINTESI DEI RISULTATI

Heatmap dei risultati in termini di sigma

Orizzonte Temporale

Sottostante

Ref. Spot

20-mar-20

19-giu-20

Supporto Supporto ResistenzaResistenza Supporto Supporto ResistenzaResistenzal

10-Perc.

Media Media

90-Perc.

10-Perc.

Media Media 90-Perc.

Assncura2|_on| 18,64 1.9 1,1 2,4
Generali
2) Enel 6,76 1.9
Y Titol Eni 14,22 1,1 07 0,7 1,4 13 11 L
azionari
4) Intesa 2,370 1,5 -0,8 07 13 1,2 13 18
Sanpaolo
Telecom Italia| 0,5875 -1,3 -0,8 0,6 1,1 -1,2 0,9 1,6
Unicredit 12,64 06
Indici FTSE MIB 23.400
azionari DAX 13.230
cambio EUR/USD 1,10600
Oro Spot 1.471
Materie Petrolio WTI
prime LD 58,45
Future

Come interpretare i valori?

Per ogni sottostante e per ogni orizzonte temporale, viene riportata la distanza del supporto
(espresso sia come media sia come 10° percentile dei risultati del sondaggio) e della resistenza
(espressa sia come media sia come 90° percentile dei risultati del sondaggio) dal valore
osservato sui futures. Tale distanza, a scopo di comparabilita tra i sottostanti, viene
espressa in multiplo di sigma (volatilita) supponendo una distribuzione delle performance per
ciascun sottostante che segue una distribuzione di Gauss, con media pari al livello del future con
scadenza pari al termine dell’'orizzonte temporale e deviazione standard pari alla volatilita
realizzata nei precedenti 12 mesi e normalizzata sulla durata dell’orizzonte temporale
considerato.

Viene realizzata la heatmap classificando i sottostanti, per ciascuna voce (colonna), dal multiplo
di sigma maggiore in termine assoluto (in verde) al multiplo di sigma minore in termine assoluto
(in rosso).

B Un multiplo di sigma maggiore (in termine assoluto) evidenzia una propensione degli
associati partecipanti a prevedere un maggior scostamento (rispetto al future) del valore
atteso di tale sottostante rispetto ad un altro sottostante con multiplo di sigma minore.

Un multiplo di sigma minore (in termine assoluto) evidenzia una propensione degli
associati partecipanti a prevedere un minor scostamento (rispetto al future) del valore
[ atteso di tale sottostante rispetto ad un altro sottostante con multiplo di sigma maggiore.

Per scostamento si intende movimento al ribasso se si confrontano i supporto di due
sottostanti mentre si intende movimento al rialzo se invece si confrontano le resistenze.

Fonte dati: Elaborazione SIAT / Bloomberg al 21/11/2019 per dati Spot e Forward
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RISULTATI: ASSICURAZIONI GENERALI

1) Sottostante: Assicurazioni Generali

Andamento storico e proiezioni

22
2 . meesssssses
18 * .
16
14
12
10
nov-18 feb-19 mag-19 ago-19 nov-19 feb-20 mag-20
Prezzo storico Assicurazioni Generali ¢ Prezzo forward Assicurazioni Generali
=== Supporto 20-mar-2020 (Media) Supporto 19-giu-2020 (Media)
=== Resistenza 20-mar-2020 (Media) Resistenza 19-giu-2020 (Media)
Statistiche supporti e resistenze
. Supporto Supporto Resistenza Resistenza
paalisticys 20-mar-2020 19-giu-2020 20-mar-2020 19-giu-2020
Massimo 18,32 18,12 22,36 22,54
90-Perc. 17,88 17,66 21,50 22,54
Moda 17,40 13,94 19,50 22,54
Media 17,07 16,00 20,19 21,01
Mediana 17,30 15,80 19,80 21,00
10-Perc. 15,86 14,50 19,28 19,62
Minimo 15,42 13,94 18,84 19,28
Distribuzioni supporti e resistenze
0% 10% 20% 30% 40% 0% 10% 20% 30% 40%
[13,94 - 14,34] [18,64 - 19,04 m—
[14,34 - 14,74[ [19’04 _ 19’44[ |
[14,74 - 15,14]
[19’44 _ 19’84[ |
[15,14 - 15,54 =
[15,54 - 15,04 — [19,84 - 20,24[ '—
[15,94 - 16,34 m—— [20,24 - 20,64 —
[16,34 - 16,74 = [20,64 - 21,04 —
[16,74 - 17,14 r—— [21,04 - 21,44 ——
[17,14 - 17,54]
[21,44 - 21,84 —
[17,54 _ 17'94[ ]
[17,94 - 18,34| — [21,84-22,24] ™
[18,34 - 18,64[ [22,24 - 22,56 -
m Distribuzione Supporto 20-mar-2020 B Distribuzione Resistenza 20-mar-2020
Distribuzione Supporto 19-giu-2020 Distribuzione Resistenza 19-giu-2020

Fonte dati: Elaborazione SIAT / Bloomberg al 21/11/2019 per dati Spot e Forward
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RISULTATI: ENEL

2) Sottostante: Enel

Andamento storico e proiezioni

8
S e
* *
s oY eececeeeee-
5
4
nov-18 feb-19 mag-19 ago-19 nov-19 feb-20 mag-20
Prezzo storico Enel ¢ Prezzo forward Enel
=== Supporto 20-mar-2020 (Media) Supporto 19-giu-2020 (Media)
=== Resistenza 20-mar-2020 (Media) Resistenza 19-giu-2020 (Media)
Statistiche supporti e resistenze
. Supporto Supporto Resistenza Resistenza
e C 20-mar-2020 19-giu-2020 20-mar-2020 19-giu-2020
Massimo 6,73 6,70 8,07 8,67
90-Perc. 6,53 6,39 7,65 8,27
Moda 6,00 5,50 7,50 8,67
Media 6,14 5,73 7,28 7,67
Mediana 6,04 5,62 7,21 7,59
10-Perc. 5,86 5,10 6,97 7,01
Minimo 5,38 4,96 6,76 6,76
Distribuzioni supporti e resistenze
0% 10% 20% 30% 0% 10% 20% 30% 40%
[4,96 - 5,16] [6,76 - 6,06] ——
[5,16 _ 5,36[ [6,96 - 7,16[ ]
[5,36 _ 5,56[ ] [7,16 _ 7,36[ |
[5,56 - 5,76] Mm— [7,36 - 7,56]
[5,76 - 5,96[ I [7,56 _ 7,76[ I
[5,96 _ 6,16[ . ___________________________________|] [7,76 - 7,96[ ]
[6,16 - 6,36] (7,96 - 8,16] ™
[6,36 _ 6,56[ | [8’16 _ 8’36[
[6,56 - 6,76 E——— [8,36 - 8,56]
[6,76 - 6,76] [8,56 - 8,67]
m Distribuzione Supporto 20-mar-2020 m Distribuzione Resistenza 20-mar-2020
Distribuzione Supporto 19-giu-2020 Distribuzione Resistenza 19-giu-2020

Fonte dati: Elaborazione SIAT / Bloomberg al 21/11/2019 per dati Spot e Forward
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RISULTATI: ENI

3) Sottostante: ENI

Andamento storico e proiezioni

18
16
14 . o
12
10
nov-18 feb-19 mag-19 ago-19 nov-19 feb-20 mag-20
= Prezz0 storico ENI ¢ Prezzo forward ENI
= == Supporto 20-mar-2020 (Media) Supporto 19-giu-2020 (Media)
=== Resistenza 20-mar-2020 (Media) Resistenza 19-giu-2020 (Media)
Statistiche supporti e resistenze
. Supporto Supporto Resistenza Resistenza
gaistichs 20-mar-2020 19-giu-2020 20-mar-2020 19-giu-2020
Massimo 14,22 14,20 16,70 17,46
90-Perc. 13,52 13,28 16,07 17,05
Moda 12,90 13,10 14,90 17,46
Media 12,99 12,37 15,02 15,76
Mediana 12,92 12,36 14,79 15,66
10-Perc. 12,43 11,08 14,33 14,70
Minimo 12,00 10,84 14,24 14,26
Distribuzioni supporti e resistenze
0% 10% 20% 30% 40% 0% 10% 20% 30% 40%
[10,84 - 11,14[ [14,22 - 14,52]
[11,14 - 11,44 [14,52 - 14,82]
[11,44 - 11,74] [14,82 - 15,12[

[11,74 - 12,04]
[12,04 - 12,34 ==
[12,34 - 12,64]
[12,64 - 12,94]

[12,94 - 13,24]

-
[15,12 - 15,42[
[13’24 - 13’54[ I [16132 B 16162[
-

[15,42 - 15,72[
[15,72 - 16,02[
[16,02 - 16,32[

[13,54 - 13,84] [16,62 - 16,92]
[13,84 - 14,14][ [16,92 - 17,22]
[14,14 - 14,22] [17,22 - 17,46]

H Distribuzione Supporto 20-mar-2020 B Distribuzione Resistenza 20-mar-2020
Distribuzione Supporto 19-giu-2020 Distribuzione Resistenza 19-giu-2020

Fonte dati: Elaborazione SIAT / Bloomberg al 21/11/2019 per dati Spot e Forward
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RISULTATI: INTESA SANPAOLO

4) Sottostante: Intesa Sanpaolo

Andamento storico e proiezioni

3
25 . TEEEEmm
*
------------ ’
2
15
1
nov-18 feb-19 mag-19 ago-19 nov-19 feb-20 mag-20
Prezzo storico Intesa Sanpaolo * Prezzo forward Intesa Sanpaolo
=== Supporto 20-mar-2020 (Media) Supporto 19-giu-2020 (Media)
=== Resistenza 20-mar-2020 (Media) Resistenza 19-giu-2020 (Media)
Statistiche supporti e resistenze
. Supporto Supporto Resistenza Resistenza
paalisticys 20-mar-2020 19-giu-2020 20-mar-2020 19-giu-2020
Massimo 2,290 2,270 2,970 3,040
90-Perc. 2,239 2,185 2,797 3,000
Moda 1,840 1,570 2,550 2,700
Media 2,087 1,931 2,589 2,759
Mediana 2,100 1,920 2,570 2,710
10-Perc. 1,841 1,656 2,411 2,550
Minimo 1,840 1,570 2,380 2,380
Distribuzioni supporti e resistenze
0% 10% 20% 30% 40% 0% 10% 20% 30% 40%
[1,57 - 1,67] [2,37 - 2,47] |
[1,67 - 1,77]
[2’47 _ 2’57[ |
[1,77 _ 1,87[ ]
I
(1,87 - 1,07 w==- [2,57 - 2,67]
[1,97 - 2,07 | ————— [2,67 - 2,77[ I
|
[2,07 - 2,17 [2,77 - 2,87 =
[2,17 - 2,27[ I
[2,87 - 2,97 ==
[2,27 - 2,37 e=—
[2,37 - 2,37] [2,97 -3,04 W
m Distribuzione Supporto 20-mar-2020 m Distribuzione Resistenza 20-mar-2020
Distribuzione Supporto 19-giu-2020 Distribuzione Resistenza 19-giu-2020

Fonte dati: Elaborazione SIAT / Bloomberg al 21/11/2019 per dati Spot e Forward =
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RISULTATI: TELECOM ITALIA

5) Sottostante: Telecom ltalia

Andamento storico e proiezioni

0,8
0,7
0,6 . .
05 W ..........
0,4
0,3
nov-18 feb-19 mag-19 ago-19 nov-19 feb-20 mag-20
Prezzo storico Telecom ltalia +  Prezzo forward Telecom Italia
=== Supporto 20-mar-2020 (Media) Supporto 19-giu-2020 (Media)
=== Resistenza 20-mar-2020 (Media) Resistenza 19-giu-2020 (Media)
Statistiche supporti e resistenze
. Supporto Supporto Resistenza Resistenza
paalisticys 20-mar-2020 19-giu-2020 20-mar-2020 19-giu-2020
Massimo 0,5875 0,5850 0,7275 0,8275
90-Perc. 0,5498 0,5268 0,6893 0,7925
Moda 0,4400 0,4300 0,6500 0,6800
Media 0,5024 0,4644 0,6439 0,7025
Mediana 0,5000 0,4513 0,6500 0,6963
10-Perc. 0,4478 0,4203 0,6000 0,6278
Minimo 0,4400 0,4000 0,5900 0,5900
Distribuzioni supporti e resistenze
0% 10%  20%  30%  40% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
[0,4 - 0,425[ [0,5875 - 0,61 25
- [
[0,425 - 0,45 — [0,6125 - 0,6375[
[0,6375 - 0]6625[ _________________________________________________|
[0,45 - 0,475] [0,6625 - 0,6875[ 1
[0,475 _ 0’5[ L [0,6875 B 017125[ E—
[0,5 - 07525[ | [0,7125 - 0]7375[ |
(0525 - 055 [ [0,7375 - 0,7625[
[0,7625 - 0,7875[
[0.,55 - 0,575 [0,7875 - 0,8125[
[0,575-0,5875 [H— [0,8125 - 0,83[
m Distribuzione Supporto 20-mar-2020 B Distribuzione Resistenza 20-mar-2020
Distribuzione Supporto 19-giu-2020 Distribuzione Resistenza 19-giu-2020

Fonte dati: Elaborazione SIAT / Bloomberg al 21/11/2019 per dati Spot e Forward =
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RISULTATI: UNICREDIT

6) Sottostante: UniCredit

Andamento storico e proiezioni

16
14
12
10

8

6
nov-18

feb-19

— Prezz0 storico UniCredit
=== Supporto 20-mar-2020 (Media)
=== Resistenza 20-mar-2020 (Media)

Statistiche supporti e resistenze

mag-19

ago-19

nov-19

feb-20 mag-20

+ Prezzo forward UniCredit
Supporto 19-giu-2020 (Media)
Resistenza 19-giu-2020 (Media)

. Supporto Supporto Resistenza Resistenza
gaistichs 20-mar-2020 19-giu-2020 20-mar-2020 19-giu-2020
Massimo 12,52 12,18 16,00 18,52
90-Perc. 12,10 11,52 15,29 18,04

Moda 11,50 10,02 13,78 14,98
Media 10,91 10,06 14,12 15,46
Mediana 11,08 10,02 14,02 14,98
10-Perc. 9,70 8,69 13,11 13,90
Minimo 9,04 7,92 12,70 13,00
Distribuzioni supporti e resistenze
0% 10% 20% 30% 40% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
[7,92 - 8,52[ [12,64 - 13,24 —————
- |
(652 0,12 . [13,24 - 13,84[
[13,84 - 14,44[ |
I
[9.12 - 9,72 [14,44 - 15,04] ]
[9’72 _ 10'32[ I [15’04 B 15,64[ ]
[10,32 - 10,92[ - [15,64 - 16,24 we—
] [16,24 - 16,84]
[10,92 - 11,52[
[16,84 - 17,44[
|
[11,52 - 12,12[ [17.44 - 18,04]
[12,12 - 12,64 m— [18,04 - 18,54]

H Distribuzione Supporto 20-mar-2020
Distribuzione Supporto 19-giu-2020

m Distribuzione Resistenza 20-mar-2020

Distribuzione Resistenza 19-giu-2020

Fonte dati: Elaborazione SIAT / Bloomberg al 21/11/2019 per dati Spot e Forward
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RISULTATI: FTSE MIB

7) Sottostante: FTSE MIB

Andamento storico e proiezioni

27000
25000 e e
23000 ¢ .
21000 ™M™ N Y N\ ¢ CTTTTTTTTTT
19000
17000
15000
nov-18 feb-19 mag-19 ago-19 nov-19 feb-20 mag-20
Prezzo storico FTSE MIB + Prezzo forward FTSE MIB
=== Supporto 20-mar-2020 (Media) Supporto 19-giu-2020 (Media)
=== Resistenza 20-mar-2020 (Media) Resistenza 19-giu-2020 (Media)
Statistiche supporti e resistenze
. Supporto Supporto Resistenza Resistenza
R stiche 20-mar-2020 19-giu-2020 20-mar-2020 19-giu-2020
Massimo 22.780 22.640 27.780 28.820
90-Perc. 22.538 22.230 25.462 26.596
Moda 22.500 21.020 24.000 25.500
Media 21.782 20.603 24.510 25.483
Mediana 22.010 20.990 24.400 25.500
10-Perc. 20.526 18.132 23.860 24.282
Minimo 19.400 17.800 23.400 23.400
Distribuzioni supporti e resistenze
0% 10%  20%  30%  40% 0% 10% 20% 30% 40%
[17800 - 18200] [23400 - 23800[
[18200 - 18600] [23800 - 24200[
[18600 - 19000[ [24200 - 24600[
[19000 - 19400] [24600 - 25000[

[19400 - 19800]
[19800 - 20200[
[20200 - 20600]
[20600 - 21000[
[21000 - 21400]
[21400 - 21800[
[21800 - 22200]
[22200 - 22600[
[22600 - 23000]

[25000 - 25400]
[25400 - 25800[
[25800 - 26200]
[26200 - 26600[
[26600 - 27000[
[27000 - 27400]
[27400 - 27800[
[27800 - 28200]

[23000 - 23400[ [28200 - 28600][

[23400 - 23400[ [28600 - 28820][
m Distribuzione Supporto 20-mar-2020 m Distribuzione Resistenza 20-mar-2020
Distribuzione Supporto 19-giu-2020 Distribuzione Resistenza 19-giu-2020

Fonte dati: Elaborazione SIAT / Bloomberg al 21/11/2019 per dati Spot e Forward =
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RISULTATI: DAX

8) Sottostante: DAX

Andamento storico e proiezioni

16000
14000 ] eceeeeeeee-
* *
12000 WA TR W T
10000
8000
nov-18 feb-19 mag-19 ago-19 nov-19 feb-20 mag-20
Prezzo storico DAX +  Prezzo forward DAX
=== Supporto 20-mar-2020 (Media) Supporto 19-giu-2020 (Media)
=== Resistenza 20-mar-2020 (Media) Resistenza 19-giu-2020 (Media)
Statistiche supporti e resistenze
. Supporto Supporto Resistenza Resistenza
R stiche 20-mar-2020 19-giu-2020 20-mar-2020 19-giu-2020
Massimo 13.140 13.070 14.870 16.380
90-Perc. 12.900 12.620 14.460 15.420
Moda 12.200 12.310 13.600 14.000
Media 12.325 11.724 13.850 14.422
Mediana 12.330 11.610 13.710 14.240
10-Perc. 11.760 10.900 13.380 13.600
Minimo 11.450 10.540 13.250 13.300
Distribuzioni supporti e resistenze
0% 5% 10%  15%  20% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
[10540 - 10740] [13230 - 13430[
[10740 - 10940[ [13430 - 13630[
[10940 - 11140[ [13630 - 13830

[13830 - 14030]
[14030 - 14230]
[14230 - 14430]

[11140 - 11340[
[11340 - 11540[
[11540 - 11740[ [14430 - 14630[

[11740 - 11940[ [14630 - 14830[
[11940 - 12140 —— [14830 - 15030]
—

[12140 - 12340] [15030 - 15230]

[12340 - 12540] [15230 - 15430]
[15430 - 15630]

12540 - 12740

[12740 12940[ [15630 - 15830

%129 40 i 1314 0% [15830 - 16030[

[16030 - 16230[
[13140 - 13230] [16230 - 16380]

m Distribuzione Supporto 20-mar-2020 m Distribuzione Resistenza 20-mar-2020
Distribuzione Supporto 19-giu-2020 Distribuzione Resistenza 19-giu-2020

Fonte dati: Elaborazione SIAT / Bloomberg al 21/11/2019 per dati Spot e Forward =
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RISULTATI: EUR/GBP

9) Sottostante: EUR/GBP

Andamento storico e proiezioni

0,95
09 MMA 00 M TN ) eecccccccce=
* *
0,85
0,8
nov-18 feb-19 mag-19 ago-19 nov-19 feb-20 mag-20
= Prezzo storico EUR/GBP + Prezzo forward EUR/GBP
=== Supporto 20-mar-2020 (Media) Supporto 19-giu-2020 (Media)
=== Resistenza 20-mar-2020 (Media) Resistenza 19-giu-2020 (Media)
Statistiche supporti e resistenze
. Supporto Supporto Resistenza Resistenza
paalisticys 20-mar-2020 19-giu-2020 20-mar-2020 19-giu-2020
Massimo 0,8570 0,8505 0,9500 0,9900
90-Perc. 0,8472 0,8431 0,9283 0,9563
Moda 0,8300 0,8300 0,8750 0,9125
Media 0,8307 0,8145 0,8963 0,9213
Mediana 0,8300 0,8138 0,8955 0,9275
10-Perc. 0,8112 0,7837 0,8707 0,8794
Minimo 0,7935 0,7825 0,8665 0,8715
Distribuzioni supporti e resistenze
0% 10%  20%  30%  40% 0% 5% 10% 15% 20%
i [0,857 - 0,867 —
[0,7825 - 0,7925] s 0867 08771
[0,7925 - 0,8025] M [0,877 - 0,887]

[0,887 - 0,897]

[0,8025 - 0,8125] Wm—u [0,897 - 0,907
[0‘907 - 01917[ ————
[0,8125 - 0,8225] —— [0,917 - 0,027 =—
0,82 25 - 0,83 25— [0,927 - 0,937[ ===
[0,937 - 0,947 =
[0,8325 - 0,8425] [—— [0,947 - 0,957 =
[0,957 - 0,967
]
[0,8425 - 0,8525] FEE===== [0,967 - 0,977]
[0,977 - 0,987
_ ]
[0,8525 - 0,857[ [0,987 - 0,99[
m Distribuzione Supporto 20-mar-2020 m Distribuzione Resistenza 20-mar-2020
= Distribuzione Supporto 19-giu-2020 Distribuzione Resistenza 19-giu-2020

Fonte dati: Elaborazione SIAT / Bloomberg al 21/11/2019 per dati Spot e Forward =
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RISULTATI: EUR/USD

10) Sottostante: EUR/USD

Andamento storico e proiezioni

1,2
1,15
° *
y MW
1,05
1
nov-18 feb-19 mag-19 ago-19 nov-19 feb-20 mag-20
Prezzo storico EUR/USD ¢+ Prezzo forward EUR/USD
=== Supporto 20-mar-2020 (Media) Supporto 19-giu-2020 (Media)
=== Resistenza 20-mar-2020 (Media) Resistenza 19-giu-2020 (Media)
Statistiche supporti e resistenze
. Supporto Supporto Resistenza Resistenza
paalisticys 20-mar-2020 19-giu-2020 20-mar-2020 19-giu-2020
Massimo 1,1020 1,0960 1,1860 1,2540
90-Perc. 1,0960 1,0822 1,1542 1,2200
Moda 1,0860 1,0400 1,1280 1,1500
Media 1,0766 1,0557 1,1357 1,1625
Mediana 1,0810 1,0570 1,1320 1,1530
10-Perc. 1,0480 1,0278 1,1158 1,1200
Minimo 1,0300 0,9900 1,1080 1,1140
Distribuzioni supporti e resistenze
0% 20% 40% 60% 80% 0%  10% 20% 30% 40% 50%
[0,99 - 1,01[ [1,106 - 1,126 S ——————
[1,126 - 1,146[ |
[1,01 - 1,03] g [1,146 - 1,166] ———
[1,03 - 1,05] —_ [1,166 - 1,186 =
[1,186 - 1,206] ™
1,05 - 1,07 [1,206 - 1,226[
[1,07 - 1,09] [1,226 - 1,246
[1,246 - 1,266
[1,09 - 1,106] SEG— [1,266 - 1,266]
m Distribuzione Supporto 20-mar-2020 m Distribuzione Resistenza 20-mar-2020
= Distribuzione Supporto 19-giu-2020 Distribuzione Resistenza 19-giu-2020

Fonte dati: Elaborazione SIAT / Bloomberg al 21/11/2019 per dati Spot e Forward =
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RISULTATI: ORO SPOT

11) Sottostante: Oro Spot

Andamento storico e proiezioni
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= Prezzo storico Oro Spot + Prezzo forward Oro Spot
= == Supporto 20-mar-2020 (Media) Supporto 19-giu-2020 (Media)
=== Resistenza 20-mar-2020 (Media) Resistenza 19-giu-2020 (Media)
Statistiche supporti e resistenze
. Supporto Supporto Resistenza Resistenza
paalisticys 20-mar-2020 19-giu-2020 20-mar-2020 19-giu-2020
Massimo 1.463 1.463 1.681 1.819
90-Perc. 1.439 1.417 1.629 1.801
Moda 1.401 1.289 1.551 1.805
Media 1.405 1.362 1.564 1.650
Mediana 1.407 1.367 1.557 1.641
10-Perc. 1.361 1.297 1.505 1.555
Minimo 1.335 1.289 1471 1.471
Distribuzioni supporti e resistenze
0% 10% 20% 30% 40% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
[1471 - 1501 [ ———
[1289 - 1319  ——— [1501 - 1531]

[1531 - 1561[

_ |
[1319 - 1349 s [1561 - 1591]

(1349 - 1370] 1501 - 1621 m—
v, — o
[1409 - 1430] E;ﬁi;gﬂ
oot R

[1831 - 1861[

[1469 - 1471] [1861 - 1881[

m Distribuzione Supporto 20-mar-2020 m Distribuzione Resistenza 20-mar-2020
m Distribuzione Supporto 19-giu-2020 Distribuzione Resistenza 19-giu-2020

Fonte dati: Elaborazione SIAT / Bloomberg al 21/11/2019 per dati Spot e Forward o
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RISULTATI: PETROLIO WTI FUTURE

12) Sottostante: Petrolio WTI Future

Andamento storico e proiezioni

80
70
60 . N
5o**- J = >  eecccccccc==
40
30
nov-18 feb-19 mag-19 ago-19 nov-19 feb-20 mag-20
Prezzo storico Petrolio WTI Future ¢ Prezzo forward Petrolio WTI Future
=== Supporto 20-mar-2020 (Media) Supporto 19-giu-2020 (Media)
=== Resistenza 20-mar-2020 (Media) Resistenza 19-giu-2020 (Media)
Statistiche supporti e resistenze
. Supporto Supporto Resistenza Resistenza
paalisticys 20-mar-2020 19-giu-2020 20-mar-2020 19-giu-2020
Massimo 56,65 55,80 77,80 85,45
90-Perc. 54,40 51,75 68,62 78,25
Moda 52,15 50,40 63,85 64,30
Media 50,37 45,92 65,08 71,11
Mediana 50,80 45,90 64,75 69,70
10-Perc. 45,22 39,87 60,97 64,30
Minimo 41,35 35,10 60,25 62,50

Distribuzioni supporti e resistenze

0% 20% 40% 60% 80% 0% 20% 40% 60%

|
[35.1 - 39,6 pum [58,45 - 62,95[

- |
(30,6 - 44,1 [62,95 - 67,45]
[67,45 - 71,05 —

[44.1 - 48,6] M,
[71,95- 76,45 W
e - 531 ——
[76,45 - 80,95 ®
53,1 - 57,6
[ [ &= [80,95 - 85,45]
[57,6 - 58,45[ [85,45 - 85,5[
m Distribuzione Supporto 20-mar-2020 m Distribuzione Resistenza 20-mar-2020
m Distribuzione Supporto 19-giu-2020 Distribuzione Resistenza 19-giu-2020

Fonte dati: Elaborazione SIAT / Bloomberg al 21/11/2019 per dati Spot e Forward =
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APPENDICE
METODOLOGIA DI CLASSIFICAZIONE DEGLI ASSOCIATI

Come da bando pubblicato da SIAT sul sito www.siat.org in Area Riservata ai Soci

+ Categorie: ogni partecipante al sondaggio viene classificato in 3 distinte categorie in base al
punteggio conseguito per i data point forniti sui sottostanti di tipo:

1. Azionario (titoli azionari piu indici azionari) Classificato

2. Tassi di cambio

. . 1° 25

3. Materie Prime 90 18

3° 15

* Punteggio: ogni partecipante al sondaggio guadagna dei 4° 12
punti per ciascun sottostante di una determinata 5° 10
categoria e per ciascun orizzonte temporale in funzione 6: 8
del suo posizionamento rispetto agli altri partecipanti: ; 2

9° 2

10° 1

Dal 11° in poi 0

* Realizzazione classifica: Dato un determinato sottostante e un determinato orizzonte
temporale, per ogni partecipante viene calcolata la media degli scarti tra:

i. Supporto indicato e minimo di periodo! realizzato sull’orizzonte temporale
considerato

ii. Resistenza indicata e massimo di periodo! realizzato sull’'orizzonte temporale
considerato

Il punteggio totale di un partecipante per una determinata categoria € dato dalla somma dei
punti raccolti su ciascun sottostante di quella categoria. Se un partecipante non ha fornito il
proprio livello di supporto e/o di resistenza per un determinato sottostante in un determinato
orizzonte temporale, gli viene attribuito un punteggio di O per quel sottostante in
quellorizzonte temporale non contribuito.

+ Determinazione del vincitore: per ciascuna categoria (un vincitore per ciascuna categoria),
sara designato come vincitore il partecipante con il punteggio maggiore:

Sondaggio

Inizio

Fine

Scadenze Orizz. Determinazione

Sondaggi considerati

n

Sondaggio

Sondaggio

Temporale

vincitori

01 17/10/2019 23/10/2019 MAR20-JUN20 Marzo 2020 01 (primo orizzonte temporale)
02 25/11/2019 29/11/2019 MAR20-JUN20  Giugno 2020 01 + 02 (miglior punteggio)
0T 10000 19032020 JUNEDSET20 sonamive 2020 0304 (mior pne
0o L0020 LSS SEPAIDECD rcamive 2020 0500 (rior e
O L0202 11072020 DECIOWZ! 2021 o700 (otorpneo
00 QYO0 ISR WL N G z0zs 05+ 10 rior e

Premiazione
Finale

Classifica per il punteggio ottenuto dalla somma dei punti conseguiti in tutti i

precedenti sondaggi. E necessario aver partecipato ad un minimo di due terzi dei
sondaggi (incluso) per poter entrare nella classifica della premiazione finale

Ul minimo e massimo di periodo saranno determinati tramite i valori pubblicati sulla piattaforma Bloomberg
osservando il valore in Intraday sul Tick

19

Le date di inizio e fine sondaggio riportate sono indicative e potranno essere soggette a variazioni


http://www.siat.org/
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INFORMAZIONI IMPORTANTI

Quanto riportato nel presente documento ha uno scopo meramente indicativo e non ha alcun
valore contrattuale.

Societe Generale & un istituto di credito francese (banca) che & autorizzato e supervisionato dalla
Banca Centrale Europea (BCE) e dalla Autorité de Contrble Prudentiel et de Résolution (ACPR)
(’Autorita francese di controllo prudenziale e di risoluzione) e regolato dalla Autorité des marchés
financiers (il Regolatore dei mercati finanziari francesi) (AMF).

Il presente documento non costituisce un’offerta, o un invito a presentare un’offerta di acquisto o
di vendita di un prodotto da parte di Société Générale.

Informazioni sui dati e/o sui numeri tratti da fonti esterne : Non si garantisce la precisione, la
completezza né la pertinenza delle informazioni tratte da fonti esterne, nonostante tali
informazioni siano tratte da fonti ritenute ragionevolmente affidabili. Fatta salva la vigente
normativa applicabile, Société Générale non si assume alcuna responsabilita al riguardo.
Informazioni di mercato: | dati di mercato illustrati nel presente documento si basano su dati
disponibili in uno specifico momento e possono essere soggetti a variazione nel corso del tempo.
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